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¿Qué es la  bolsa? 




			



			 






			Cuando una empresa necesita dinero para realizar  inversiones y que éstas den sus frutos tiene varias  opciones: ir al banco a pedir un préstamo; emitir deuda,  que consiste en pedirle dinero a inversores a cambio de  devolverles el dinero en una fecha concreta más una  rentabilidad adicional; utilizar dinero generado por la  propia empresa, el cual procede de beneficios de otros  años y está guardado en la «hucha»; o pedirle dinero a los  socios actuales, a nuevos socios o una combinación de  ambos. Pues bien, la bolsa es, precisamente, el lugar donde  se organizan todas estas actividades.  




			Partiendo de aquí, se podría decir que la base de todo  lo que veremos en este libro es que hay empresas que  necesitan dinero para hacer inversiones, hay gente como  usted que tiene dinero y necesita moverlo para que le  genere rentabilidad y hay un lugar donde ambos objetivos  se pueden llevar a cabo. 




			Una bolsa es un mercado organizado, con unas reglas  establecidas, donde lo que se compra y se vende es, entre  otras cosas, la propiedad de empresas que previamente  han debido cumplir una serie de requisitos para que sus  acciones puedan ser admitidas a cotización. 




			Por tanto, cuando usted acude a la bolsa lo hace con la  finalidad de comprar o vender una serie de títulos  representativos de la deuda o el capital de empresas  públicas o privadas. El objetivo es que usted saque  rentabilidad a su dinero y las empresas obtengan  financiación para sus proyectos. 




			



			 






			Un poco de historia... 





			



			 






			Las primeras actividades empresariales que llevó a cabo el  hombre están relacionadas con el comercio marítimo, y así  fue básicamente hasta la llegada de la revolución  industrial. La primera institución bursátil conocida desde  un punto de vista más actual se creó en 1460 en Amberes,  donde se fijó de manera permanente una feria medieval  con el objetivo de poder comprar y vender valores  mobiliarios. ¿Y por qué llamarla bolsa? Según parece,  el término apareció en la ciudad de Brujas siguiendo el  nombre de la familia de banqueros Van der Bursen, la cual  organizaba en su palacio un mercado de títulos valores y en  cuyo escudo de armas aparecían tres bolsitas.  




			Hacia el siglo XVIII Londres ganó protagonismo; pese a  ello, y aunque contaba ya con un mercado de acciones  propio, la Royal Exchange (fundada en 1570), no fue hasta  pasados unos años que se creó la Bolsa de Londres. El  protagonismo que Londres robó a Ámsterdam, hasta  entonces el mercado más importante, vino dado  fundamentalmente por el dominio de los ingleses sobre  diferentes mares, lo cual hizo que sus comerciantes  tuvieran mucha más actividad que los holandeses, aunque  su objetivo era el mismo. En Estados Unidos, el primer  mercado de compraventa de acciones se estableció en  Filadelfia en 1792. Más tarde en Nueva York se creó un  mercado similar en la calle Wall Street. España, por su  parte, no contó con su primera Bolsa hasta 1831, cuando  se fundó la primera oficialmente reconocida: la Bolsa de  Madrid. Posteriormente nació la de Bilbao (1881), la  de Barcelona (1915) y la de Valencia (1981). 




			



			 




			¿Para qué sirve la bolsa? 





			



			 






			La bolsa ofrece a muchas empresas la posibilidad de  obtener financiación para llevar a cabo sus proyectos  de inversión y a los inversores la de prestar su dinero  para obtener una rentabilidad.  




			La bolsa permite que una empresa pueda obtener  recursos para hacer frente a sus inversiones y luego  repartir los beneficios de éstas entre los inversores. Las  inversiones permiten reducir deudas, sanear la empresa  o emprender proyectos de expansión, objetivos que se  consiguen a través de la bolsa. 




			La bolsa canaliza el ahorro, ya que cuando un inversor  que ha creído en el proyecto de una empresa deja de  hacerlo puede poner a la venta su participación en el  negocio y que otro inversor se la compre.  




			La bolsa garantiza que los inversores recuperen su  dinero gracias a la negociación que cada día se produce en  ella. Por lo tanto, la bolsa proporciona liquidez (capacidad  que tiene un activo para transformarse en dinero) a los  inversores (mercado secundario). 




			La estrecha relación entre la economía y la bolsa permite  que esta última sea un buen indicador de la evolución de la  economía, ya que determinados indicadores económicos  tienen mucho impacto no sólo en la economía real, sino  también en los mercados financieros.  




			La bolsa también hace posible la fijación de precios  de títulos mediante la ley de oferta y demanda. Además,  facilita información a los inversores sobre las empresas  que cotizan en bolsa, dota de confianza a los inversores,  ya que las transacciones están garantizadas jurídicamente, y trabaja de forma transparente para que todas sus  funciones se desarrollen con la máxima eficiencia. 




			



			 






			¿Para qué quiere una empresa cotizar en bolsa? 



			



			 






			Para obtener financiación. Pero cuando una empresa  decide cotizar se expone a una serie de obligaciones, debido  al hecho de que a partir de ese momento va a tener como  accionistas a múltiples personas a las cuales les tiene que  informar sobre la marcha del negocio.  




			Los requisitos para que una empresa pueda cotizar en  bolsa son exigentes. Sin embargo, tiene ventajas. Además  de las ya mencionadas, la empresa diversifica sus fuentes de financiación, lo que hace que no dependa solamente de que  una entidad financiera le quiera dar financiación; el capital  que se negocia en bolsa se reparte entre un elevado  número de accionistas, por lo que el riesgo de que un grupo  determinado de ellos se quiera hacer con el control sobre  la empresa es bajo, pero no nulo.  




			Por otro lado, normalmente la financiación conseguida a  través de la bolsa es más barata que la que se consigue por  otros medios y la imagen pública de la empresa mejora, ya  que numerosos medios de comunicación que informan  sobre la evolución de la bolsa otorgan publicidad gratuita.  En cuanto a la información, hay total transparencia sobre el  precio de las acciones puesto que se puede conocer con  exactitud su valor de mercado. Los requisitos de  información que deben cumplir las empresas permiten  mucha más transparencia sobre la evolución de sus  negocios y es un incentivo para la profesionalización  de sus directivos. 




			Pero hay que matizar y decir que la cotización en bolsa  también entraña algunas desventajas para las empresas.  Por ejemplo, los accionistas fundadores pueden perder  poder en la toma de decisiones de la empresa debido a que  una parte de las acciones cotiza en bolsa y está en manos  de otros accionistas. Por otra parte, las empresas que  cotizan deben realizar auditorías externas periódicas  y utilizar las Normas Internacionales de Información  Financiera; además, son sometidas a controles más  severos por parte de las autoridades fiscales y financieras.  Todas estas exigencias requieren que la empresa  profesionalice al máximo su gestión, con la inversión en  tiempo y dinero que ello representa. 




			



			 




			¿Quién manda en la Bolsa española? 



			



			 






			En cualquier empresa quienes mandan son los directivos, y  a éstos los escogen los propietarios de la empresa. La  bolsa no deja de ser una empresa como cualquier otra, por  lo tanto, el funcionamiento es similar. Ahora bien, ¿quiénes  son los propietarios de las Bolsas españolas? Pues las  entidades que operan en ellas. En España la bolsa no tiene  nada que ver ni con el gobierno, ni con el Banco de España  ni con el ministerio que más relación puede tener que es el  de Economía. Sin embargo, debido a la importancia que la  bolsa tiene sobre la economía, se podría decir que existe  una vinculación muy directa con estos organismos. De  hecho, la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)  es la encargada de supervisar la Bolsa y esta comisión es  un órgano que depende del Ministerio de Economía y  Hacienda. Las Bolsas españolas son instituciones privadas,  sociedades anónimas, controladas por el poder público.  Hasta el año 1989 la Bolsa española era una institución  pública y los intermediarios autorizados a operar en ella  de manera exclusiva tenían que superar unas oposiciones.  Hoy en día hay países en los que este sistema continúa en  vigor. 




			En España las diferentes Bolsas están regidas y  administradas por una sociedad anónima que se  responsabiliza de su organización y funcionamiento.  Asimismo, existe una Sociedad de Bolsas que está  constituida por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de  Valores y cuyo capital es la suma a partes iguales de las  aportaciones de las cuatro Sociedades Rectoras de  las respectivas Bolsas. 




			¿Y quién puede ser miembro del mercado? Las  sociedades de valores, las agencias de valores y  las entidades de crédito. 




			



			 






			Mercado primario y secundario 





			



			 






			Estos términos no deben confundirse con los de primer mercado y segundo mercado, que se explican un poco más  adelante.  
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			El mercado primario aparece cuando las entidades que  son admitidas a cotizar en bolsa emiten acciones que son  adquiridas por los inversores a cambio de que éstos les  presten dinero. En este mercado se establece la primera  relación entre las entidades que necesitan dinero y  aquellos inversores que están dispuestos a ceder sus  ahorros.  




			Las acciones que los inversores adquieren pueden ser de  dos tipos: acciones viejas, que provienen de la autocartera  de la empresa (acciones propias) o de cuando los  accionistas fundadores desean desinvertir una parte de sus  acciones para obtener liquidez y desprenderse de un trozo  o el total de su participación en la empresa; y acciones  nuevas, que la empresa emite (crea) para obtener una  cantidad de fondos adicionales para llevar a cabo algún  proyecto de futuro.  




			En el mercado secundario se produce la compraventa de  acciones ya emitidas y el precio de dichas transacciones  vendrá determinado mediante la ley de oferta y demanda que establezcan los inversores. Si las acciones que usted  quiere vender no las quiere nadie, deberá bajar el precio a  la espera de encontrar un comprador que le transforme  esas acciones en dinero. Si por el contrario las acciones  que quiere vender tienen muchos solicitantes, podrá  permitirse el lujo de subir el precio ya que seguro se  las quitarán de las manos. 
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			Ambos mercados, primario y secundario, están  totalmente relacionados y de su buen desarrollo dependerá  que el mercado de la bolsa funcione correctamente.  




			La bolsa es un mercado básicamente secundario en el  que se negocian títulos del primer y del segundo mercado.  En el primer mercado se negocian las acciones de un  conjunto de empresas en función de una serie de criterios  (tamaño de la empresa, número de acciones en circulación,  capitalización, etc.). Estos criterios dependerán de la bolsa  de cada país, pero en general acostumbran a ser muy  exigentes y no todas las empresas están capacitadas para  cumplirlos todos. En el caso de la Bolsa española, el primer  mercado lo forman el mercado continuo y el mercado de  corros. 




			El mercado continuo es un mercado electrónico que  permite operar desde las cuatro Bolsas oficiales (Madrid,  Barcelona, Valencia y Bilbao). El mercado de corros es un  mercado donde los operadores de las sociedades y  agencias de valores y bolsa se reúnen físicamente en el  salón de contratación. Allí, puestos en un corro, cara a cara  y a viva voz, realizan las negociaciones en función de las  órdenes que han recibido de sus clientes.  




			El segundo mercado, por otra parte, se creó con el  objetivo de facilitar a las pequeñas y medianas empresas  su acceso a bolsa. Las condiciones y los requisitos son  similares respecto a los del primer mercado pero con unos  mínimos exigidos muy inferiores, lo que da a este tipo de  empresas mayores posibilidades de ingreso. Como ejemplo  de segundo mercado, en España tenemos el Mercado  Alternativo Bursátil (MAB), dedicado a empresas de  reducida capitalización que buscan expandirse, con  una regulación a medida diseñada específicamente  para ellas y unos costes y procesos adaptados a sus  características. 
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¿Qué es una acción? 




			



			 






			Una acción es un título que representa la propiedad  de una parte de una empresa. La propiedad de esta  empresa (capital) se ha repartido en un número  determinado de acciones de igual valor nominal, y la  posesión de éstas otorga a su titular una parte o el total de  la propiedad del negocio. Si una empresa cotiza en bolsa,  significa que en este mercado usted va a poder comprar o  vender acciones de esa empresa a otros inversores a un  precio determinado (cotización).  




			La cotización de una acción muestra el último precio al  que se ha comprado y vendido una acción determinada y,  por lo tanto, se fija a partir de la oferta y la demanda que  haya para ese título. Cuando se habla de capitalización  bursátil, se hace referencia al resultado de multiplicar la  cotización de la acción de una empresa por el número de  acciones de esa empresa que circulan en bolsa.  




			La cotización en sí no aporta ninguna información. El  hecho de que una empresa cotice a 6 euros y otra a 0,25 no  significa que la primera esté más cara que la segunda, ya  que la utilidad de la información viene a la hora de  comparar la evolución en el precio de una misma empresa  en un período de tiempo determinado para saber si ha  subido o bajado, y si dicho precio refleja realmente el valor  de todos los activos que componen el negocio.  




			Hoy en día no existen títulos físicos que intercambiar,  sino una anotación en cuenta que es la numeración de las  acciones. El intermediario de la operación hace entrega al  comprador de las acciones de un comunicado donde se le  informa del número de acciones que ha comprado, la clase,  el precio de compra, los gastos y el importe total de la  operación. 




			



			 




			¿Qué derechos otorga ser accionista? 



			



			 






			Cuando usted compra acciones de una sociedad se  convierte en propietario de un trocito de la empresa y tiene  una serie de derechos que puede ejercer. Entre ellos están  el derecho económico, el derecho de transmisión, el  derecho de suscripción preferente y el derecho político. 




			El derecho económico es el derecho que tiene al cobro de  un dividendo (parte del beneficio obtenido por la empresa  que se reparte entre los socios de la misma) en función de  los resultados obtenidos por la empresa. Esta casuística  es lo que hace que la inversión en acciones se llame  comúnmente renta variable, ya que unos años podrá  cobrar dividendos y otros no, y cuando los cobre, no  necesariamente este dividendo será de igual cuantía  que en anteriores repartos. 




			La bolsa permite que las acciones que ha comprado sean  líquidas y que, por tanto, se pueda desprender de ellas  cuando quiera siempre y cuando haya alguien que las  quiera comprar. Éste es el derecho de transmisión. 




			El derecho de suscripción preferente lo tiene en caso de  que la empresa de la que sea accionista realice una  ampliación de capital. Si esto sucede y no quiere ejercer el  derecho, puede vender en la propia bolsa los que le hayan  sido asignados.  




			El derecho político permite asistir y votar en la junta  general de accionistas de la empresa. Ahora bien, el único  requisito para que usted tenga voz en la junta general es  que posea un número mínimo de acciones, de lo contrario  deberá unirse con otros accionistas que no alcancen ese  mínimo y votar de manera conjunta. Este número mínimo  deberá venir reflejado en los estatutos de la sociedad. 




			Si la sociedad «desaparece», se liquida, usted como  accionista tiene derecho a percibir la parte que le  corresponda del patrimonio de la empresa. Rece  para que eso no pase. 




			



			 




			¿Cuáles son las clases de acciones que existen? 





		



			 






			•  Acciones al portador. La acción es de quien la porta o la  lleva. 




			• Acciones nominativas. En el documento figura el  nombre del titular, es decir, el del poseedor de  la acción.  




			• Acciones ordinarias. Son las que se emiten  normalmente y todas tienen los mismos derechos. 




			•  Acciones privilegiadas o preferentes. Son acciones que  tienen ciertos privilegios en relación con el derecho de  voto en la junta general o en la distribución de  dividendos. Los últimos años ha ganado notoriedad la  denominada acción de oro (golden share), que existe en  algunas empresas privatizadas que son de interés  estratégico para un país. El país se desprende de la  empresa, que pasa de ser pública a privada, pero se  guarda ciertos derechos especiales que le permitan  tomar decisiones sobre algunos aspectos. 




			•  Acciones sin derecho a voto. Permiten gozar de derecho  económico, pero vetan el derecho a votar y opinar  sobre cuestiones estratégicas de la empresa. 




			• Acciones sindicadas. Son acciones que no se pueden  transmitir libremente, para hacerlo debe realizarse  previamente una oferta de ellas a los actuales  accionistas de la empresa.  




			• Acciones viejas. Son las que cotizan habitualmente  en el mercado y adquieren el nombre cuando otras  acciones emitidas recientemente están cotizando al  mismo tiempo. Las acciones viejas disfrutan de todos  los derechos políticos y económicos vistos  anteriormente. 




			• Acciones nuevas. Son acciones que se han emitido  recientemente ya sea mediante una ampliación de  capital o para convertir emisiones de bonos. Las  acciones nuevas disfrutan de derecho político, pero  no económico, ya que este último sólo lo podrán tener  cuando se complete el ejercicio económico de la  sociedad, a no ser que se especifique lo contrario.  Carecer de derecho económico hace que las acciones  nuevas coticen a un precio inferior, pero cuando se  conviertan en viejas cotizarán al mismo precio. 
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