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			SINOPSIS

			Desde su primera publicación en 1986 este libro está considerado por muchos como la «biblia del análisis técnico» y es una herramienta de gran valor para el estudio de los movimientos de mercado. A lo largo de sus páginas desarrolla todas las técnicas de análisis, desde las más clásicas hasta las más actuales: Teoría de Dow, medias móviles, osciladores, opinión contraria y otros indicadores.

			Asimismo, incluye más de cuatrocientos gráficos que ayudan a clarificar las bases del análisis técnico y la construcción de gráficos, lo que hay que saber sobre los ciclos, indicadores bursátiles, manejo de dinero, tácticas de contratación, modelos de precios y los principales patrones de cambio y de continuidad.

			Escrito de manera muy didáctica, explica con claridad y sencillez todos los conceptos clave y es una lectura esencial para cualquier persona interesada en el comportamiento del mercado.

		

	
		
			Prácticas de Análisis Técnico de los Mercados Financieros

			John J. Murphy
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				Cómo utilizar este Libro de Ejercicios
			

			Este manual de autoaprendizaje ha sido diseñado y preparado por el New York Institute of Finance, con la cooperación y contribución de John J. Murphy.

			Este libro de ejercicios está pensado para ser utilizado exclusivamente con el libro de John J. Murphy Análisis Técnico de los Mercados Financieros editado en castellano por Gestión 2000 (referido como el “texto”). Asimismo, las referencias a página pertenecen a esta misma edición.

			El objetivo de este libro de ejercicios es el de comprobar y, en consecuencia, asegurar, su comprensión del amplio campo de conocimiento asociado al análisis técnico. Para ello, use un cuaderno en el que llevar a cabo los ejercicios que le planteamos.

			La metodología es sencilla y le hará utilizar su tiempo de forma eficiente. Los pasos recomendados son los siguientes:

			
					
					Antes de leer el libro de texto, vaya a la Lección Uno de la Guía para el Estudio. Allí encontrará el Trabajo de Lectura, que en el caso de esta primera lección son los Capítulos 1 y 2 del texto. También encontrará una serie de Objetivos de la Lectura y una Orientación para la Lectura, los cuales le ofrecen una guía y un enfoque para la misma. Tenga también en cuenta la lista de Términos Clave. Al lado de cada término hay una referencia de página indicando dónde puede encontrar en el texto una definición o una explicación del término. Preste especial atención a estos términos.

				

					
					Lea los capítulos asignados a la lección. A medida que vaya leyendo, tenga presente los objetivos y los términos clave. Haga preguntas acerca del texto y no dude en anotar lo que es importante.

				

					
					Vaya a la sección Revisión de la lección. Allí encontrará un Test de Relación, un ejercicio de Múltiples Respuestas, y a veces un cuestionario de Llenar Espacios. Responda las preguntas, en la medida de lo posible, con el libro de texto cerrado.

				

					
					Pase a la Hoja de Respuestas, y compare sus respuestas con las que se exponen allí. Para “calificarse” en estos exámenes, divida el número de respuestas correctas por el número total de respuestas y multiplique el resultado por 100. El resultado es su porcentaje de respuestas correctas. En caso que éste fuera inferior al 65%, usted debería releer el contenido de la lección.

				

			

			El propósito de este procedimiento no es, sin embargo, tener una calificación. Más bien, se trata de determinar en qué áreas su comprensión es débil. Con ese objetivo, cada respuesta tiene una referencia de página al texto y una explicación breve de por qué la respuesta es correcta. Nosotros sugerimos que usted siga estas referencias de página, releyendo las secciones relevantes del texto y asegurando que entiende la respuesta.

			Una vez haya seguido estos pasos para el Capítulo 1 y 2, siga con la Lección Dos.

			Este libro de ejercicios ha sido producido con el mayor cuidado en cuanto a precisión y a fe de erratas. Aun así, cualquier comentario que pueda llevar a su mejora será bienvenido.

			
				New York Institute of Finance

				División editorial

			

		

	
		
			
				Lección Uno
				Análisis Técnico y la Teoría de Dow
			

			Trabajo de Lectura

			Capítulos 1 y 2 del texto.

			Objetivos

			Al completar esta lección, usted debería ser capaz de:

			Definir los términos, conceptos y premisas básicas del análisis técnico.

			Distinguir el análisis técnico del fundamental.

			Comparar y contrastar las teorías del Random Walk (Paseo Aleatorio) y de Dow.

			Orientación para la Lectura

			Los capítulos 1 y 2 tratan ampliamente las bases y los fundamentos del análisis técnico. A medida que progrese en el curso, aparecerán una y otra vez los términos y conceptos que son introducidos en estos capítulos. Por ahora, una comprensión general de los términos básicos será suficiente.

			Antes de leerlos, revise los términos clave de la siguiente lista.

			Términos Clave

			
					acumulación, 52

					análisis del flujo de fondos, 41

					analista estadístico o cuantitativo, 37

					cálculo del tiempo, 32-33

					chartista, 36-37

					chartista tradicional, 36-37

					confirmación, 53

					corrección, 52

					distribución, 52

					divergencia, 53

					estadística descriptiva, 45

					estadística inductiva, 45

					hipótesis del mercado eficiente, 46-47

					indicadores de opinión, 41

					líneas, 57

					mala oscilación, 29-31

					movimiento de mercado, 28-29

					movimiento de precio, 29

					participación pública, 26

					previsión fundamental, 30-31

					pronóstico técnico, 30-31

					técnico, 36-37

					Teoría de Dow, 49

					Teoría del Random walk (Paseo Aleatorio, 45-47)

					tendencias, 51-56

					tendencia menor, 51-52

					tendencia primaria, 51-52

					tendencia secundaria, 51-52

					transacciones intradías, 34-35

					transacciones según tendencia intermedia, 34-35

					volumen, 53

			

			Revisión

			Test de Relación

			Relacione cada término de la izquierda con una definición de la derecha. Una definición puede ser utilizada más de una vez. Hay más definiciones que términos.

			
				
						
						A.     movimiento de mercado

					
						
						1. O bien la media Industrial, o bien la de Ferrocarriles es indicativa, pero no ambas.

					
				

				
						
						B.     acumulación

					
						
						2. Habitualmente retrocede de un 33% a un 50%.

					
				

				
						
						C.     análisis del flujo de fondos

					
						
						3. Las transacciones intradías cambian, instante a instante.

					
				

				
						
						D.     análisis técnico

					
						
						4. Un modelo de cambio.

					
				

				
						
						E.     chartista

					
						
						5. Precio, volumen, interés abierto.

					
				

				
						
						F.     confirmación

					
						
						6. Estudio del efecto de la demanda en los precios al consumo.

					
				

				
						
						G.     corrección

					
						
						7. La media Industrial y la de Ferrocarriles son indicativas.

					
				

				
						
						H.     datos brutos para el chartista

					
						
						8. Compra informada por inversores astutos.

					
				

				
						
						I.     distribución

					
						
						9. Un indicador secundario que se debería expandir en la dirección de la tendencia.

					
				

				
						
						J.     divergencia

					
						
						10. Venta informada.

					
				

				
						
						K.     enfoque fundamentalista

					
						
						11. El comportamiento del precio es "realmente independiente" e impredecible.

					
				

				
						
						L.     estadística descriptiva

					
						
						12. Presentación de datos.

					
				

				
						
						M.     estadística inductiva

					
						
						13. Estudio de las posiciones de caja.

					
				

				
						
						N.     hipótesis del mercado eficiente

					
						
						14. Transacciones a plazo intermedio.

					
				

				
						
						Ñ.     mala oscilación

					
						
						15. Un modelo de sucesivos picos y valles ascendentes o descendentes.

					
				

				
						
						O.     técnico

					
						
						16. Generalizar, proyectar y predecir sobre la base de datos acumulados.

					
				

				
						
						P.     Teoría de Dow

					
						
						17. Aquél que realiza valoraciones subjetivas al analizar la acción de mercado.

					
				

				
						
						Q.     Teoría del Random walk (Paseo Aleatorio)

					
						
						18. Estudio de la acción de mercado a través de los gráficos, para predecir futuras tendencias.

					
				

				
						
						R.     tendencia

					
						
						19. La estructura de precios al consumo.

					
				

				
						
						S.     transacciones intradías

					
						
						20. La acción de mercado lo descuenta todo.

					
				

				
						
						T.     transacciones según tendencia intermedia

					
						
						21. Utiliza ordenadores para analizar el comportamiento de los precios.

					
				

				
						
						U.     volumen

					
						
						

					
				

			

			Múltiples Respuestas

			Anote la respuesta correcta.

			
					
					¿Cuál de las siguientes no es una premisa del análisis técnico?

					
							
							La historia es repetitiva.

						

							
							La acción del precio refleja la acción del mercado.

						

							
							El precio se mueve según tendencias.

						

							
							Cualquier influencia en la acción del mercado se refleja en los precios.

						

					

				

					
					¿Cuál de las siguientes no es cierta en el enfoque del análisis fundamental?

					
							
							El enfoque técnico incluye el método fundamental.

						

							
							Los precios de mercado tienden a dirigir a los indicadores fundamentales.

						

							
							El análisis fundamental estudia la oferta y la demanda.

						

							
							El análisis fundamental estudia la acción de mercado.

						

					

				

					
					¿En qué sentido es el análisis técnico igual o similar tanto en futuro como en valores?

					
							
							Estructura de precios.

						

							
							Requerimientos de margen.

						

							
							Cálculo de tiempos.

						

							
							Ninguno de los anteriores.

						

					

				

					
					¿Qué afirmación describe mejor la Teoría del Random walk (Paseo Aleatorio)?

					
							
							Los movimientos de precios pasados son indicadores de movimientos futuros.

						

							
							Los cambios en los precios no pueden ser predecidos.

						

							
							Se puede sacudir el mercado comprando muchos valores aleatoriamente.

						

							
							Los precios de mercado lo descuentan todo.

						

					

				

					
					¿Qué afirmación describe mejor a la Teoría de Dow?

					
							
							Los cambios de precio pueden ser utilizados como indicadores de la futura acción de mercado.

						

							
							Cada valor debe ser considerado separadamente de las tendencias en la media.

						

							
							Las medias lo descuentan todo.

						

							
							Ninguna de las anteriores.

						

					

				

					
					La duración media de una tendencia menor es:

					
							
							Menos de tres semanas.

						

							
							Un mes o más.

						

							
							Unos tres meses.

						

							
							Menos de seis meses.

						

					

				

					
					¿Cuál de las siguientes es una premisa de la Teoría de Dow?

					
							
							El mercado tiene cuatro tendencias: arriba, abajo, lateral y regresiva.

						

							
							Las medias no necesitan confirmarse las unas a las otras.

						

							
							La acción de mercado lo descuenta todo.

						

							
							Los cambios deben esperarse en cualquier momento, a no ser que una tendencia dé inequívoca señal de permanecer efectiva.

						

					

				

					
					¿Qué afirmación no es cierta de ninguna tendencia, según la Teoría de Dow?

					
							
							Puede constar de categorías primarias, intermedias y de corto plazo del movimiento de precios.

						

							
							Consta de tres fases.

						

							
							Debería ser confirmada por el volumen.

						

							
							Una tendencia puede cambiar en cualquier momento.

						

					

				

					
					¿Cuál de las siguientes es una crítica a la Teoría de Dow?

					
							
							No captura ninguna porción significativa de una tendencia.

						

							
							No genera señales de compra o venta.

						

							
							Sus señales omiten habitualmente el inicio de una tendencia.

						

							
							Los analistas todavía no han tenido tiempo suficiente para evaluar los resultados.

						

					

				

					
					En el gráfico siguiente, ¿qué punto o puntos se describen mejor como un signo de compra?

					
							
							Sólo A, C y E.

						

							
							Sólo B1 y B2.

						

							
							Sólo B1, B2 y D.

						

							
							Sólo D.

						

					

					
						[image: ]
					

				

			

			Hoja de Respuestas

			Test de Relación

			
					
					A. 5

				

					
					B. 8

				

					
					C. 13

				

					
					D. 18

				

					
					E. 17

				

					
					F. 7

				

					
					G. 2

				

					
					H. 5

				

					
					I. 10

				

					
					J. 1

				

					
					K. 6

				

					
					L. 12

				

					
					M. 16

				

					
					N. 11

				

					
					Ñ. 2

				

					
					O. 21

				

					
					P. 20

				

					
					Q. 11

				

					
					R. 15

				

					
					S. 3

				

					
					T. 14

				

					
					U. 9

				

			

			Múltiples Respuestas

			
					
					b Véase página 28 del texto.

				

					
					d El análisis fundamental se centra en el suministro y la demanda subyacentes en la acción de mercado. Véanse páginas 31-32.

				

					
					d Véanse páginas 31-32. Más específicamente, véanse páginas 38-40.

				

					
					b Para ver por qué la respuesta b es rechazada por los analistas técnicos, véase página 46.

				

					
					c Véanse páginas 50-51.

				

					
					a Véanse páginas 52-53.

				

					
					c La respuesta a no puede ser correcta porque Dow reconoce solamente tres tendencias (véase página 51). La respuesta b no es correcta (véase página 53). Las páginas 54-55 explican por qué la respuesta d no es cierta.

				

					
					d Véanse páginas 51-53 para ver que las respuestas a, b y c son incorrectas. Las páginas 54-55 explican por qué la respuesta d no es cierta.

				

					
					c Véase páginas 57-58.

				

					
					b Véase páginas 56-57.

				

			

		


	
		
			
				Lección Dos
				Construcción de gráficos
			

			Trabajo de Lectura

			Capítulo 3 del texto.

			Objetivos

			Al completar esta lección, usted debería ser capaz de:

			Identificar gráficos de barras, de línea y de puntos y figuras.

			Leer la información e identificar los elementos contenidos en un gráfico de barras.

			Explicar los elementos básicos de los gráficos de velas.

			Diferenciar volumen de interés abierto.

			Orientación para la Lectura

			Este capítulo introduce los gráficos básicos del análisis técnico tradicional: de barras, de línea y de puntos y figuras. También presenta el gráfico de velas, que se explica con más detalle en el capítulo 12 del texto.

			Términos Clave

			
					cuerpo verdadero, 63-34

					escala aritmética, 65-66

					escala logarítmica, 65-66

					gráfico de barras diario, 62, 66-67

					gráfico de barras intradía, 71

					gráfico de barras mensual, 71-72

					gráfico de barras semanal, 71-72

					gráfico de línea, 62-63

					gráfico de puntos y figuras, 63-64

					gráfico de velas, 64-65

					interés abierto, 61, 68-69

					sombra, 63

					volumen, 61, 67-68

			

			Revisión

			Test de Relación

			
				
						
						A.     gráfico de barras diario

					
						
						1. Todos los contratos destacados al final de la transacción.

					
				

				
						
						B.     gráfico de barras intradía

					
						
						2. Presenta datos de la acción de precios día a día por medio de reglas verticales en series.

					
				

				
						
						C.     gráfico de línea

					
						
						3. Presenta datos de la acción de precios por medio de Xs y Os.

					
				

				
						
						D.     gráfico de puntos y figuras

					
						
						4. Presenta datos de la acción de mercado solamente en términos de volumen.

					
				

				
						
						E.     interés abierto

					
						
						5. Presenta datos de la acción de mercado por medio de líneas rectas que enlazan puntos marcados.

					
				

				
						
						F.     volumen

					
						
						6. Todas las transacciones de contratos durante el día.

					
				

				
						
						

					
						
						7. Presenta acción de mercado por un periodo inferior a un día.

					
				

			

			Múltiples Respuestas

			
					
					¿Qué gráfico se utiliza más en el análisis técnico de futuros?

					
							
							Puntos y figuras.

						

							
							Gráfico de línea.

						

							
							Gráfico intradía.

						

							
							Gráfico de barras diario.

							Las preguntas 2-5 se refieren a los siguientes gráficos:

							
								[image: ]
							

						

					

				

					
					¿Cuál es un gráfico de puntos y figuras?

				

					
					¿Cuál es un gráfico de barras?

				

					
					¿Cuál es un gráfico de línea?

				

					
					¿Cuál refleja el volumen?

				

					
					El tic horizontal a la derecha de una barra representa:

					
							
							el precio medio del día.

						

							
							el precio de cierre.

						

							
							el precio de apertura.

						

							
							el precio medio acumulativo.

						

					

				

					
					¿Qué afirmación define mejor volumen?

					
							
							El número total de contratos de futuros en circulación en poder de los operadores bursátiles al final del día.

						

							
							El número total de operaciones del mercado en un día.

						

							
							El número total de operaciones del mercado en general.

						

							
							El número total de operaciones, tal y como se refleja en el índice del Commodity Research Bureau.

						

					

				

					
					¿Qué afirmación define mejor interés abierto?

					
							
							El número total de contratos de futuros en circulación en poder de los operadores bursátiles al final del día.

						

							
							El número total de operaciones del mercado en un día.

						

							
							El número total de operaciones del mercado en general.

						

							
							El número total de operaciones, tal y como se refleja en el índice del Commodity Research.

						

					

				

					
					¿Qué afirmaciones son ciertas?

					
							
							Interés abierto alto refleja elevada liquidez.

						

							
							Interés abierto alto refleja muchas transacciones.

						

							
							Comprar o vender con interés abierto alto es más fácil que con un interés abierto bajo.

						

					

					
							
							Sólo I.

						

							
							Sólo I y II.

						

							
							Sólo I y III.

						

							
							I, II y III.

						

					

					
						Las preguntas 10-15 se refieren al siguiente informe periodístico y al diagrama:

						
							[image: ]
						

					

				

					
					Para el petróleo crudo en febrero, el punto I del gráfico de barras sería:

					
						[image: ]
					

					
							
							26,73

						

							
							26,81

						

							
							26,46

						

							
							26,78

						

					

				

					
					Para el petróleo crudo en enero, el punto II sería:

					
							
							26,70

						

							
							26,47

						

							
							26,80

						

							
							31,50

						

					

				

					
					Para el petróleo crudo en enero, el punto III sería:

					
							
							26,70

						

							
							26,47

						

							
							26,80

						

							
							31,50

						

					

				

					
					Para el petróleo crudo en marzo, el punto IV sería:

					
							
							26,38

						

							
							26,70

						

							
							31,45

						

							
							26,37

						

					

				

					
					El precio de cierre del día precedente para el petróleo crudo en enero fue de:

					
							
							26,76

						

							
							26,80

						

							
							26,84

						

							
							No se puede determinar.

						

					

				

					
					¿Qué mes tiene el mayor número de contratos de futuros en circulación al final del día?

					
							
							Enero.

						

							
							Febrero.

						

							
							Marzo.

						

							
							No se puede determinar.

						

					

				

					
					En un gráfico de velas, ¿qué muestra la sombra (una línea delgada)?

					
							
							La diferencia entre el precio de cierre y el de apertura.
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Petréleo crudo, Light Sweet (NYM) 42.000 gal., $ per bbl.
Maximo  Minimo Interés
Apertura Maximo Minimo  Cierre  Cambio  total total  abierto
Ene 26,70 26,84 26,47 2680  +0,04 3150 2645 5112
Feb 26,73 26,81 26,46 2678 +0,01 3130 2647 23212
Mar 26,57 26,71 26,38 2670 ... 345 2637 16.343
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