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			PRÓLOGO

			 

			 

			 

			 

			Estimado lector:

			Tiene en sus manos una recopilación de los mejores consejos para invertir en los mercados que nos han legado los maestros de la Bolsa y la inversión durante el paso de sus vidas.

			Este libro encierra la sabiduría y la experiencia de varios cientos de traders de reconocido prestigio a nivel mundial, como Warren Buffett, George Soros, André Kostolany o Stan Weinstein.

			Para elaborar esta recopilación se ha investigado a más de cien gurús de los mercados a través de entrevistas, libros y revistas de trading.

			Le presentamos la mayor recopilación de citas y consejos de Bolsa de los más grandes inversores y personajes históricos de todos los tiempos.

			Sus consejos y sabiduría nos ayudarán a reflexionar sobre cómo funciona el mercado y qué debemos aprender de ellos para conseguir el éxito.

			Vamos a descubrir sus métodos, su filosofía en la inversión, sus secretos de éxito, la mecánica y el proceso mental que emplean a la hora de operar y mover su dinero.

			Aprender de aquellos que ya han ganado en Bolsa es el mejor camino para convertirse en un inversor de éxito. Y es que, como dijo Jesse Lauriston Livermore, uno de los mejores traders del siglo XX, «no existe nada nuevo en la Bolsa. Cualquier cosa que suceda en el mercado hoy, ha sucedido antes y sucederá otra vez».

			Esperamos que estas frases le resulten inspiradoras y le ayuden en el proceso de aprendizaje para ganar en los mercados.

			 

			ALBERT ALBAREDA

			y DAVID GALÁN

		

	


	
		
			CONTENIDO DEL LIBRO

			 

			 

			 

			 

			Las páginas que está a punto de leer contienen un compendio de las citas de los mejores inversores, especuladores, traders de parquet, pensadores, filósofos y oradores del mundo, entre ellos algunos motivacionales. 

			Hemos incluido también, para poner una pequeña nota de humor, citas de grandes cómicos con el afán de que la lectura le resulte más amena. Asimismo, podrá encontrar una serie de dichos populares bursátiles de autores desconocidos.

			El libro está ordenado alfabéticamente y puede encontrar al final del mismo un índice onomástico, en el que se listan, en ese mismo orden, los nombres de los autores de las citas así como la página o las páginas en las que éstas aparecen.

		

	


	
		
			MAESTROS DEL TRADING Y SUS FRASES MÁS CÉLEBRES 

			 

			 

			 

			 

			Este libro nace de la obsesión del equipo de profesionales de Bolsa General de acercar los mercados financieros a todos los públicos y de remarcar la indudable importancia que tiene la experiencia para lograr el éxito en el parquet. Se puede y se debe aprender de los grandes maestros del trading de todos los tiempos, para intentar evitar los habituales errores que se cometen, especialmente durante los primeros años, mientras se adquiere la experiencia necesaria para poder ganar en los mercados.

			Los grandes inversores han demostrado su valía invirtiendo a lo largo de los años. Todos estos inversores, a pesar de invertir a corto o largo plazo, tenían o tienen un estilo de inversión propio, por lo que es posible que veamos que algunas ideas pueden parecer contradictorias. En el libro figuran tanto operadores de bolsa que estudian la situación empresarial para buscar oportunidades en acciones infravaloradas (análisis fundamental) como otros que, como en nuestro caso, estudian la evolución del precio, en busca de pautas identificables y repetitivas que les otorguen las probabilidades a favor (análisis técnico). Sin embargo, todos están de acuerdo en lo básico y llegan a conclusiones similares y reveladoras. Sus mejores consejos de inversión, basados en décadas de experiencia, pueden ayudarnos a entender y comprender el camino del éxito en los mercados financieros. 

			También aparece un compendio de citas de grandes sabios y oradores con o sin experiencia bursátil, cuya filosofía o consejos pueden aplicarse en la Bolsa y ayudarnos a reflexionar sobre cualidades vitales para el éxito en el negocio de la inversión. 

			Reflexione y disfrute con las mejores frases célebres de trading. 

			Hablan los inversores y oradores más sabios.

		

	


	
		
			1. AHRENS, RICHARD 
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							Richard Ahrens comenzó a introducirse en los mercados financieros en 1987. Inició sus investigaciones sobre los mercados en 1990 y en 1991 comenzó a trabajar en el Dallas Traders Group, donde tuvo la oportunidad de intercambiar ideas con veteranos como Greg Morris o John Ring. Finalmente, el Dallas Traders Group se afilió a la MTA, la Asociación del Mercado Técnico, y Richard pudo asistir a seminarios con expertos de análisis técnico como Richard Arms, Ted Todd o Ralph Acampora.

							En 2000, inventó un nuevo método de cálculo de las medias móviles, en 2006 creó el Trend Strength Oscillatory y en 2009 comenzó a trabajar en un programa informático para dibujar líneas de tendencia en los gráficos de precios.


						

			
 

			Hacer trading para ganar no es una actividad que esté llena de glamour ni que sea excitante. El objetivo del trader es preservar el capital mediante la minimización de las pérdidas y hacer pequeñas pero constantes operaciones ganadoras para continuar acumulando capital.

		

	


	
		
			2. ALLEN, MARTY 
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							Morton David Alpern, Marty Allen (n. Pittsburgh, Pennsylvania, 23 de marzo de 1922) es un reconocido actor cómico estadounidense, veterano de la segunda guerra mundial. Ha trabajado como cabeza de cartel en clubes nocturnos y como actor dramático en televisión. En 2014 publicó el libro autobiográfico Hello Dere!: An Illustrated Biography. En marzo de 2015 volvió a actuar en Las Vegas y celebró su 93º cumpleaños con un espectáculo. Se ha convertido en un icono de la comedia tras siete décadas de trabajo.


						

			
 

			Cualquier estudio económico generalmente revela que el mejor momento para comprar algo es el año pasado.

		

	


	
		
			3. APPEL, GERALD
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							Gerald Appel es un gestor de fondos estadounidense con cuarenta años de experiencia. Además es autor o coautor de más de quince libros, así como de numerosos artículos relacionados con las estrategias de inversión. En 1979 diseñó el conocido indicador MACD (Moving Average Convergence Divergence).


						

			
 

			Dedica tus energías a la creación de unos buenos indicadores, en vez de intentar predecir el movimiento del mercado, y de esta forma podrás conseguir sobrevivir.

			 

			[image: ratlla.jpg]

			 

			No existe forma de poder testear tus reacciones emocionales y decir: bien, en este estado mental, ¿cuál habría sido mi siguiente paso?

		

	


	
		
			4. ARMS, RICHARD W. 
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							Richard W. Arms lleva casi medio siglo como trader y escribiendo sobre los mercados financieros. Conocido por inventar el indicador Arms Index o TRIN (1967), sus otras contribuciones importantes incluyen Equivolume Charting, Ease of Movement, Volume Adjusted Moving Averages, Volume Cyclicality y una serie de indicadores basados en el volumen. Estas herramientas son reveladas y explicadas en sus seis libros, el más reciente titulado Stop and Make Money.

							Arms asesora a un selecto grupo de instituciones. También escribe una columna bisemanal para TheStreet.com.


						

			
 

			Después de tener unos cuantos revolcones al comprar acciones, tras las recomendaciones del departamento de investigación de la compañía donde trabajaba, recomendaciones de grandes y sólidos títulos con grandes perspectivas y con unos productos comerciales excelentes, empecé a pensar que la relación entre las cotizaciones bursátiles y los fundamentales de las acciones era bastante irrelevante.
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			Me doy cuenta de que no soy capaz de procesar toda la información que se genera sobre una acción, así que no me intereso por ninguna información salvo del volumen y el precio.

		

	


	
		
			5. ASPRAY, TOM
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							Tom Aspray es un operador profesional, analista y editor de MoneyMentor.com. Escribe la columna diaria «Chart in Play» y la columna ampliamente seguida «Week Ahead», desde la que comparte su punto de vista técnico y ayuda a formar a traders e inversores. Aspray lleva más de treinta años escribiendo sobre los mercados financieros y se le considera un pionero en el análisis técnico informatizado; muchos de los indicadores técnicos sobre los que escribió en los años 1980, como el MACD, han ganado aceptación mundial. Como orador y conferenciante, ha impartido charlas en todo el mundo y ha proporcionado su análisis a las principales instituciones financieras mundiales. Fue reconocido por The Wall Street Journal como uno de los «mejores técnicos del mercado de bonos».


						

			
 

			Gann, Elliott, RSI, estocásticos, medias móviles. No existe una única receta que todo el mundo utilice. El análisis técnico es un campo tan amplio y existen tantos abanicos que no creo que lleguemos nunca a un punto de saturación.

		

	


	
		
			6. BABCOCK, BRUCE 
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							Bruce Babcock (n. Nueva York). Abogado y máster en administración y dirección de empresas (MBA), durante trece años trabajó como fiscal, cargo que compaginó con la docencia en derecho. Pero un día descubrió su verdadera vocación y se convirtió en trader. En 1979 abandonó totalmente la abogacía para centrarse en los mercados. En 1983 se involucró en la creación de la revista Commodity Traders Consumer, de evaluación de sistemas y resultados de trading.

							Es autor de varios libros sobre trading, entre los que destacan The Business One-Irwin Guide to Trading Systems y Trendiness in the Futures Markets.


						

			
 

			En realidad, usted no puede predecir los mercados, nadie puede hacerlo. Lo bueno es que, afortunadamente, no lo necesitamos.
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			Ningún experto ni sistema de trading se librará de tener cinco, seis o incluso diez operaciones consecutivas con pérdidas. Si no estás preparado psicológicamente para soportar estos drawdowns, te vas a pasar el resto de tu vida cambiando de sistema de trading.
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			Un secreto raramente mencionado sobre el trading en futuros es que la mayoría de lo que está en los libros (lo que se denomina sabiduría popular), la mayoría de lo que compone el análisis técnico, no funciona. Si usted hace la prueba, verificará que no funciona.
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			No asuma que dado que algo está en un libro publicado por alguien famoso ese algo va a funcionar.
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			Mi apuesta sobre la operativa de la mayoría de la gente es que ganarían más dinero si utilizaran períodos de tiempo más amplios.
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			La verdad es que no existe un orden verdadero en los mercados.
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			El buen trading es algo mecánico y, por lo tanto, aburrido y poco creativo. La única parte que verdaderamente nos puede estimular es aquella en la que ganamos grandes sumas de dinero y, desafortunadamente, mediante una buena operativa las grandes ganancias vendrán en períodos muy cortos.
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			Una vez que hemos elegido nuestro sistema y nuestra cartera de acciones, se acabó la labor intelectual y empieza la labor de actuación de forma mecánica.
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			El trading que nos conduce al éxito tiene tres elementos fundamentales y todos son igual de importantes: el primero es el sistema o método a emplear, el segundo es la cartera de mercados seleccionada y el tercero es la disciplina que debe seguirse con las órdenes del sistema.

		

	


	
		
			7. BACON, LOUIS 
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							Louis Moore Bacon (n. Raleigh, Carolina del Norte, 1956) es un economista, empresario y gestor de hedge funds e inversor que utiliza una estrategia global especulativa (influenciado por Paul Tudor Jones o George Soros) para invertir en los mercados financieros. 

							Considerado uno de los cien grandes inversores del siglo XX, es el presidente y fundador (1989) de Moore Capital Management, una importante firma de gestión de hedge funds con sede en Nueva York. Su fondo insignia, Moore Global Investments, ha logrado una rentabilidad anual tras comisiones del 31 por ciento.

							Con un patrimonio estimado en 1.810 millones de dólares, según la revista Forbes, se encuentra entre las cuatrocientas mayores fortunas de Estados Unidos.


						

			
 

			Como especulador, debes abarcar el desorden y el caos.

		

	


	
		
			8. BALDWIN, TOM
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							Lucien Thomas, Tom, Baldwin III, experto negociador de contratos de futuros sobre bonos, es director de Bruckmann Rosser Sherrill & Co., LLC. Comenzó su carrera en Bolsa en 1982 con 20.000 dólares y hoy tiene una fortuna estimada en 50 millones de dólares. Fue capaz de sobrevivir a un accidente de avión junto a sus hijos gracias a sus habilidades de supervivencia.


						

			
 

			Lo que separa al 1 por ciento del otro 99 por ciento es una cantidad ingente de esfuerzo. Es perseverancia. Te tiene que gustar hacerlo.
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			Los mejores traders no tienen ego. Para ser un buen trader debes tener una gran confianza en ti mismo. No puedes dejar que el ego interfiera en el camino de una operación perdedora, debes aprender a tragarte tu orgullo y continuar con tu operativa de trading.

		

	


	
		
			9. BALSARA, NAUZER J. 
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							Nauzer J. Balsara, doctorado en Finanzas por la Universidad de Columbia, en Nueva York,e autor del libro Money Management Strategies for Futures Traders, publicado en 1992. En este libro Balsara nos explica que la administración del dinero es un factor clave en el éxito del trader. Asimismo, ofrece una amplia variedad de estrategias prácticas y valiosas para limitar los riesgos, evitando pérdidas catastróficas, y de gestión de la cartera de futuros para maximizar las ganancias.


						

			
 

			Como regla general a tener presente: a mayor adversidad inesperada, mayor será la cicatriz psicológica en el trader, mayor el período de duda y mayor también la pérdida de confianza.
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			Siempre es tentador ignorar el riesgo y concentrarnos exclusivamente en los beneficios. Un buen trader no debería de caer en esta trampa. No existen garantías de éxito en ninguna estrategia de trading con futuros y cualquier método basado en la esperanza y no en el realismo tiene todos los números para fracasar.
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			A menudo se dice que la única forma que tenemos de evitar la ruina en los mercados es mediante la cruda experiencia. Habiendo sufrido esta experiencia alguna vez, el trader sabe de primera mano lo que causó el desastre y la forma para evitarlo. En ausencia de esta experiencia directa, la mejor forma de evitar la ruina es elaborar un plan de actuación que contemple en todos sus puntos los riesgos y probabilidades de ruina.
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			Un trader se podría convencer a sí mismo de que una serie de operaciones perdedoras serán financiadas por operaciones ganadoras generadas por el mismo sistema. Sin embargo, esto podría quedarse en un bonito deseo. No tenemos garantía de que el sistema genere dinero para recuperar las pérdidas anteriores. Por esta razón, es imprescindible operar con una cartera diversificada.
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			En ausencia de esta experiencia directa, la mejor forma de evitar la ruina es elaborar un plan de actuación que contemple en todos sus puntos los riesgos y probabilidades de ruina.
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			La capacidad para asumir el riesgo estará muy relacionada con la capacidad de asimilar el dolor de las pérdidas por parte del trader. Una persona extremadamente adversa al riesgo será incapaz de asumir el mismo, a pesar de contar con el suficiente capital. En el otro extremo, un inversor amante del riesgo podría estar asumiendo unos riesgos muy por encima de sus posibilidades.
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			El concepto de la diversificación está basado en la premisa de que las habilidades de predicción del trader son limitadas. Por lo tanto, es más seguro apostar en diferentes activos simultáneamente que apostar todo a la misma carta.
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			La elaboración de una cartera diversificada reduce la variabilidad de los posibles resultados. Esto se consigue, básicamente, reduciendo la probabilidad de ocurrencia de operaciones con grandes pérdidas y de operaciones con grandes ganancias.

		

	


	
		
			10. BARNA, MIKE 
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							Michael L. Barna es el fundador y presidente de Trading System Lab. Es licenciado en Matemáticas por la Universidad Estatal de Arizona y máster en Ingeniería Aeronáutica y Aeroespacial por la Universidad de Stanford. Fue capitán de una importante compañía aérea y jugador de balonmano. Ha desarrollado sistemas de trading para muchas plataformas de negociación, entre ellas TradeStation. Sus trabajos han sido publicados en numerosos libros y revistas de trading. Su sistema de trading está clasificado como uno de los Top Ten de todos los tiempos, según el libro The Ultimate Trading Guide.


						

			
 

			El desarrollo de un sistema de trading para acciones es mucho más complejo que el de un sistema de trading para futuros. Para desarrollar un sistema con futuros sólo vas a necesitar una serie histórica de datos. Por el contrario, con las acciones necesitas trabajar con cientos de series, cada una de ellas mostrando características propias.

		

	


	
		
			11. BARR, DEAN S. 
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							Dean Sherman Barr es experto en inversiones mediante sistemas de trading basados en inteligencia artificial. Es socio director y cofundador en 2009 de Foundation Capital Partners. Director de Southgate Alternative Investments, trabajó durante cinco años en el Deutsche Bank y tiene varias décadas de experiencia en gestión de inversiones.


						

			
 

			Lo que hace que un trader o inversor sea bueno en su forma de operar es la habilidad para ver que las reglas del juego están cambiando y ser capaz de cambiar con ellas. Los mercados nunca están equivocados. Debemos interiorizar la idea de que el mercado siempre hace lo correcto.

			 

			[image: ratlla.jpg]

			 

			No tenemos que confiar en ningún indicador ni ninguna causa-efecto para ganar dinero; estos factores cambian con el tiempo, ya que los mercados tienen una forma muy peculiar de hacer que lo que funcionó en el pasado deje de funcionar y viceversa. La tecnología de redes neuronales se adapta a los continuos ajustes del mercado y nos muestra los factores de causa y efecto de forma adaptativa, actuando de forma inmediata sobre estos cambios a medida que aparecen.

			 

			[image: ratlla.jpg]

			 

			En la universidad me enseñaron la teoría de la eficiencia de los mercados y realmente llegué a creer en su validez. Sin embargo, rápidamente aprendí tras mi experiencia operando que, a pesar de la contundencia teórica del principio, se difumina rápidamente en la práctica.
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			Concretamente, los mercados permanecen en tendencia sólo el 25-30 por ciento del tiempo y este porcentaje tiende a reducirse, no a incrementarse. Esto no invalida los modelos seguidores de tendencia, pero nos obliga a tener que identificar si estamos en un mercado de tendencia o un mercado lateral.
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			No es necesario construir una red neuronal con doscientos inputs. Tras muchos años de experiencia puedo decir que cuanto más simple sea la estructura de la red, mejores resultados obtendremos en el mercado. 

		

	


	
		
			12. BARRETT, CRAIG R. 
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							Craig R. Barrett (n. 29 de agosto de 1939), ejecutivo estadounidense, fue consejero delegado de Intel Corporation desde 1998 hasta 2005 y presidente de su consejo hasta su retirada en 2009.

							Licenciado en Ciencias, máster en Ciencias y doctorado por la Universidad de Stanford en Ciencia de Materiales, tras retirarse de Intel, se unió a la Thunderbird School of Global Management en Glendale, Arizona, y a la SSP Board of Trustees. Participa en numerosas iniciativas e instituciones educativas para impulsar la formación tecnológica.


						

			
 

			Los analistas son historiadores que predicen el pasado.

		

	


	
		
			13. BARUCH, BERNARD 
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							Bernard Mannes Baruch (n. Camden, Carolina del Sur, 19 de agosto de 1870-† Nueva York, 20 de junio de 1965) fue un inversor estadounidense, filántropo y asesor político.

							Se hizo rico antes de los treinta años gracias a la especulación con el azúcar. En 1910 era una de las figuras más destacadas y conocidas de Wall Street. En 1916 abandonó los negocios para convertirse en asesor del presidente Woodrow Wilson y posteriormente de Franklin D. Roosevelt.


						

			
 

			¿Qué hace que unas simples apuestas se conviertan en ludopatía rampante? La desesperación del que tiene grandes pérdidas es uno de los factores.
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			El principal obstáculo consiste en guardar las distancias con nuestras emociones.
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			Confórmate con un porcentaje del movimiento del mercado.
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			Los precios de las acciones, las commodities y las obligaciones se ven afectados por prácticamente todas y cada una de las cosas que ocurren en el mundo. Lo que registran esos precios no son los propios acontecimientos, sino las reacciones humanas a esos acontecimientos; la forma en que, a juicio de millones de personas, esos acontecimientos van a influir en el futuro.
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			No espere tener razón todo el tiempo. Si ha cometido un error, limite sus pérdidas lo más rápidamente posible.
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			Muéstrame los gráficos y te diré las noticias.

			 

			[image: ratlla.jpg]

			 

			La verdad, lisa y llana, es que no hay nada «seguro» en el mercado.
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			Mantén una opinión sobre lo que va a hacer el mercado, pero no decidas sobre lo que el mercado hará.
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			Un especulador es aquel que observa el futuro y actúa antes de que ocurra.
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			Un operador cualificado en cualquier campo adquiere una «capacidad sensorial» prácticamente instintiva que le permite captar muchas cosas, aunque no sea capaz de explicarlas.
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			No especule, salvo que pueda convertir esa actividad en un trabajo exclusivo.
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			Nunca le eches la culpa a nadie por tus errores y fracasos.
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			El objetivo principal de la Bolsa de valores es dejar en ridículo a tantos hombres como sea posible.
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			Nunca sigas a la multitud.
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			Nunca perdí dinero al obtener una ganancia.

		

	


	
		
			14. BASSO, TOM
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							Thomas F., Tom, Basso es un extrader de materias primas, fundador y presidente de Trendstat Capital Management, Inc., empresa que gestiona más de 65 millones de dólares para trescientos clientes en todo el mundo. Retirado de la negociación activa, en la actualidad es miembro del consejo asesor de Blackstar Funds, LLC. Es autor de dos libros, Panic-Proof Investing y The Frustrated Investor.


						

			
 

			Piensa en cada operación que haces como una más de las próximas mil operaciones que vas a hacer. Si eres capaz de pensar en términos de las siguientes mil operaciones, el resultado de la operación actual será más fácil de asimilar. ¿A quién le preocupa si la operación actual es ganadora o perdedora? Se trata de una operación más.
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			Cuando uno empieza a concentrarse en los beneficios y las pérdidas, tendemos a sentirnos eufóricos si estamos ganando dinero y frustrados si vamos perdiendo. Este elevado nivel emocional nunca es buen compañero y debemos concentrarnos en el proceso, en nuestra operativa y no en el dinero.
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			La entrada es probablemente el elemento menos importante de mi trading. Pretendo entrar en el mercado cuando hay un cambio de tendencia. En ese mismo instante —cuando cambia la tendencia— la ratio riesgo-beneficio es la mejor que habrá durante el resto de la vida de la operación.
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			El inversor amateur se preocupa por las señales de compra y de venta, por definir si se trata de un movimiento alcista o bajista, en lugar de preocuparse por cuánto riesgo está dispuesto a correr en la siguiente operación y qué parte de su capital total debe exponer en ella.
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			Creo que la psicología de inversión es de lejos el elemento más importante, seguido por el control de riesgos, y como menos importante está la consideración de dónde comprar y vender.
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			Cuanto mejor comprenda el concepto con el que está operando y cómo se comporta en las más diversas condiciones del mercado, menos ensayos históricos deberá realizar.
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			Siempre he querido dedicar poco tiempo al trading y el máximo tiempo posible a diseñar mi estrategia y a desarrollar nuevos sistemas.
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			Cuando empecé a operar, me movía con unos cuantos contratos de maíz y acabé perdiendo dinero. No tenía ninguna estrategia de gestión monetaria ni de gestión de riesgo, ni tenía la menor idea de lo que realmente estaba haciendo. He pasado por un largo período de evolución, cometiendo innumerables errores a lo largo del recorrido y pagando lo que considero como la matrícula de la Universidad del Trading.
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			Un sistema de especulación responde a la pregunta de qué y cuándo comprar o vender, pero no nos dice nada sobre cuánto debemos comprar o cuánto debemos vender.
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			Mi stop está en función del mercado y de lo que éste esté haciendo. Está relacionado con el riesgo sólo de forma indirecta, a menos que el riesgo sea tan grande que me impida iniciar una operación.
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			Yo no limito la cantidad de beneficio que pueda obtener en una operación. Mi filosofía es dejar que corran los beneficios. Si en cualquier momento me encuentro con una operación que se mueve en la dirección que me conviene, nunca salgo. ¡Tanto mejor!

		

	


	
		
			15. BERNSTEIN, PETER 
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							Peter Lewyn Bernstein (n. Nueva York, 22 de enero de 1919-† íd., 5 de junio de 2009) fue un historiador financiero, economista y educador estadounidense. Tras dieciséis años trabajando en la firma Bernstein-Macauley, Inc., de la que su padre era cofundador, en 1973 fundó su propia empresa, Peter L. Bernstein, Inc. Escribió varios libros, entre ellos The Power of Gold: The History of an Obsession y Capital Ideas: The Improbable Origins of Modern Wall Street.


						

			
 

			La ley fundamental de la inversión es la incertidumbre.
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			La teoría de juegos dice que la verdadera fuente de incertidumbre está en las intenciones de los demás.

		

	


	
		
			16. BIGGS, BARTON
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							Barton Michael Biggs (n. Nueva York, 26 de noviembre de 1932-† Greenwich, Connecticut, 14 de julio de 2012). Trabajó como socio en Morgan Stanley durante más de tres décadas. Tras su retirada, en 2003 fundó el fondo de cobertura Traxis Partners.

							Saltó a la fama por haber pronosticado el estallido de la burbuja de las puntocom a finales de los años 1990. Durante su larga trayectoria profesional escribió varios libros, entre ellos Wealth, War, and Wisdom.


						

			
 

			Probablemente el principal problema intelectual con el que se enfrenta un inversor es el constante bombardeo de ruido y charlatanería. El ruido es información extraña, que a corto plazo es aleatoria y básicamente irrelevante para la toma de decisiones de inversión. La charlatanería son los comentarios u opiniones de los que tienen buenas intenciones, esas atractivas cabezas parlantes que abundan. La tarea monumental que un inversor serio tiene que realizar es destilar esta masa abrumadora de información u opiniones y extraer de ello conclusiones de inversión.
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			No existen relaciones o ecuaciones que siempre funcionen. Las soluciones cuantitativas y las ecuaciones de asignación de activos fracasan invariablemente debido a que están diseñadas para capturar lo que ha funcionado en un ciclo anterior, mientras que el próximo ciclo sigue siendo un acertijo envuelto en un enigma.

			 

			[image: ratlla.jpg]

			 

			Nos olvidamos de que el señor Mercado es un sádico ingenioso 

			y que se deleita en torturarnos de diferentes maneras.
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			Creo que un diario de trading es un paso en la dirección correcta para hacer frente a las presiones, para llegar a conocerte a ti mismo y mejorar nuestro comportamiento en la inversión.

		

	


	
		
			17. BLACKMAN, MATTHEW
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							Matthew Blackman es un operador técnico CMT, autor y orador. Ha sido colaborador habitual en medios financieros como MarketWatch, CBS o Reuters.


						

			
 

			Ninguna operación es una garantía de éxito. Muchos operadores novatos pasan un mal momento cuando descubren la diferencia entre probabilidad y certeza. El hecho de que, por ejemplo, un triple techo haya producido caídas de precios en el pasado no significa que se vayan a producir en el futuro, lo único que nos indica es que la probabilidad de caída es elevada.
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			El entendimiento de lo que pasa por la mente de los inversores y lo que les motiva en cada uno de los patrones técnicos ayuda a los operadores a entender por qué los patrones técnicos funcionan.

		

	


	
		
			18. BOGLE, JACK
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							Jack Bogle (n. Montclair, Nueva Jersey, 1929). En 1974 fundó la compañía de fondos de inversión Vanguard Group y la convirtió en una de las más reputadas del mundo. Es presidente del Bogle Financial Markets Research Center. En 1999 Fortune Magazine lo consideró uno de los cuatro gigantes de la industria de la inversión del siglo XX y en 2004 la revista Time lo incluyó en la lista de las 100 personas más poderosas e influyentes del mundo. Su libro Common Sense on Mutual Funds fue un éxito de ventas.


						

			
 

			Si usted tiene problemas imaginando una pérdida del 20 por ciento en el mercado accionarial, no debería invertir en acciones.
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			El tiempo es tu amigo, el impulso es tu enemigo.

		

	


	
		
			19. BOLLINGER, JOHN
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							John A. Bollinger (n. 1950) es fundador y presidente de Bollinger Capital Management, sociedad de asesoría en inversiones a partir del análisis técnico de los mercados. Coladorador en la CNBC y en numerosos medios económicos estadounidenses. Es el creador de las Bandas de Bollinger, uno de los indicadores más populares del análisis técnico. Su libro Las Bandas de Bollinger ha sido traducido a once idiomas.
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Albert Albareda y David Galan

El pequefio libro de los
grandes inversores

.

Alo largo de la historia unos pocos inversores, especuladores,
traders, economistas, politicos e incluso filésofos han escrito
y reflexionado sobre cémo invertir con éxito. Este volumen
recopila las ideas y consejos més significativos que sobre
la materia nos han dejado personajes como Warren Buffet,
Adam Smith, Benjamin Graham, George Soros
o, incluso, Antonio Machado.
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