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  МОДЕЛЬ ЦІНОУТВОРЕННЯ НА КАПІТАЛЬНІ АКТИВИ




  КЛЮЧОВА ІНФОРМАЦІЯ




  •Імена: Модель ціноутворення на капітальні активи, CAPM.




  •Використання: CAPM - це математичний метод оцінки прибутковості будь-якого фінансового активу. Прогноз дохідності розраховується відповідно до ризику, який несе в собі актив.




  •Чому він є успішним? CAPM є одним з найпопулярніших методів оцінки ризику для фінансових активів. Однак його ефективність піддавалася критиці з боку таких економістів, як Річард Ролл (американський економіст, народився в 1939 році).




  •Ключові слова:




  °Ринок капіталу: Місце зустрічі між попитом та пропозицією на капітал. Пропозиція відповідає заощадженням (надлишку наявного капіталу), які надаються тим, хто бажає позичити. Ті, хто позичає, складають попит (потребу у фінансуванні). Баланс на цьому ринку має вирішальне значення.




  °Фінансовий актив: Актив - це цінний папір або контракт, який дає власнику можливість отримати прибуток у відповідь на певний ризик. Наприклад: Я купую акції (фінансовий актив), в надії, що з часом їх вартість зросте і я зможу їх продати, щоб отримати прибуток. Однак, якщо вартість акцій знизиться, я отримаю збиток від своєї покупки.




  °Процентна ставка: Відсоткова ставка відображає вартість грошей. Тому вона дозволяє розрахувати витрати, пов'язані з запозиченням або інвестуванням грошей. Відсоткову ставку також можна визначити як винагороду, отриману у випадку інвестицій.




  °Портфель: Усі цінні папери (зокрема, акції та облігації), що перебувають у власності особи, компанії, банку тощо.




  °Прибутковість: Прибутковість інвестованої суми. Якщо я вкладаю свої гроші з відсотковою ставкою 7%, а мій друг вкладає таку ж суму з відсотковою ставкою 4%, я можу сказати, що моя прибутковість на вкладений капітал краща, ніж у нього.




  °Фондова біржа: Державна або приватна установа, яка дозволяє здійснювати обмін активами та операції з цінними паперами (наприклад, акціями). Іншими словами, це ринок фінансування та інвестицій, де ціна встановлюється відповідно до попиту та пропозиції.




  ВСТУП




  У 1950-х роках фінансові ринки розвинулися і стали ідеальним посередником для збалансування можливостей та потреб у фінансуванні різних економічних агентів. Їх метою було забезпечення фінансування економіки за допомогою різних засобів (заощадження, купівля цінних паперів, придбання активів тощо). При інвестуванні фінансового активу беруть участь дві тісно пов'язані між собою змінні: дохідність та ризик.




  Для того, щоб краще визначити ці дві змінні, були проведені дослідження різними економістами:




  •Френк Найт (американський економіст, 1885-1972) дав визначення поняттям "невизначеність" та "ризик" у 1921 році.




  •Робота Гаррі Марковіца (американський економіст, народився в 1927 році) поклала початок сучасній теорії диверсифікації в 1950 році, відомій як сучасна теорія портфеля з 1952 року. Ця теорія висуває фінансову рефлексію щодо використання диверсифікації для оптимізації портфеля. Це найбільш подібна версія до сучасного CAPM.




  •Нарешті, в 1960-х і на початку 1970-х років американські економісти Вільям Шарп (народився в 1934 році), Джон Лінтнер (1916-1983) і Фішер Блек (1938-1995), а також норвезький економіст Ян Моссін (1936-1987) розробили більш ранні фінансові моделі, що дали початок CAPM.
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        ВИЗНАЧЕННЯ МОДЕЛІ

      


    




    CAPM використовується як на фінансових ринках, так і для вирішення фінансових проблем у бізнесі. Модель розрахунку базується на вимірюванні систематичного ризику, очікуваної дохідності та процентних ставок. Іншими словами, CAPM дозволяє оцінити дохідність активу відносно його ризику.
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