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LE MODÈLE DE MUNDELL-FLEMING





	Dénominations ? Modèle de Mundell-Fleming, modèle IS-LM en économie ouverte, modèle IS-LM-BP.


	
Usages ? Ce modèle est au cœur de la macroéconomie internationale puisqu’il englobe le commerce extérieur en plus des mouvements des capitaux en économie fermée (à l’échelle nationale). Il correspond :


	au modèle de base du FMI (Fonds monétaire international) ;


	à l’argument théorique en faveur de l’institution d’une union monétaire européenne ;


	au cadre général de la politique économique au sein de la zone euro.






	
Raisons de son efficacité ? Le modèle de Mundell-Fleming :


	permet de comprendre comment le choix entre le taux de change fixe et le taux de change variable affecte l’efficacité des politiques économiques dans une économie ouverte aux échanges internationaux ;


	généralise la théorie keynésienne dans le cas d’une économie ouverte au reste du monde ;


	permet d’anticiper les effets de l’effondrement des droits de douane et l’explosion des marchés des capitaux ainsi que la transmission internationale des chocs monétaires en économie ;


	montre comment un pays peut utiliser les politiques budgétaire et monétaire pour atteindre simultanément l’équilibre au sein de ses frontières, mais aussi en dehors de celles-ci ;


	affirme que la politique monétaire en changes flexibles ainsi que la politique budgétaire en changes fixes sont efficaces ;


	justifie l’idée selon laquelle la Banque centrale européenne doit être indépendante et responsable de la stabilité des prix afin de ne pas inonder le marché de monnaie, ce qui ferait perdre à celle-ci toute sa valeur.






	
Mots-clés ?


	Ancrage d’une devise : lien qui fixe totalement la valeur d’une monnaie par rapport à une autre avec des possibilités de fluctuations très limitées par rapport au cours de référence.


	Économie ouverte : économie qui participe librement au commerce international et pour laquelle les exportations représentent une part importante du produit intérieur brut (PIB).


	Système monétaire européen (SME) : système basé sur le principe du taux de change stable entre les monnaies des pays membres du SME. Ce système s’appuyait sur l’ECU (European Currency Unit ou « Unité de compte européenne », panier de monnaies des pays de la communauté économique européenne, CEE, puis de l’Union européenne avant l’adoption de l’euro). Il a été adopté par le Conseil européen de Brême de juillet 1878 et par le Conseil européen de Bruxelles de décembre 1978.


	Balance des paiements (BP) : bilan comptable à une période déterminée de l’ensemble des mouvements des biens et des services, des capitaux et des monnaies à travers les frontières d’un pays.


	Bande de fluctuation : régime de change qui définit la parité fixe d’une monnaie nationale par rapport à une devise (monnaie étrangère), et qui permet en outre des fluctuations par rapport à son cours de référence.


	Devise : monnaie étrangère qu’on peut échanger avec une monnaie nationale.


	Cours pivot : cours officiel d’une monnaie par rapport à une autre. Dans le SME (système monétaire européen), le cours pivot est la parité officielle d’une monnaie exprimée en écu.


	Monnaie : ensemble des moyens de paiement utilisé dans un pays.


	Parité (centrale/glissante) : taux de change fixe défini par rapport à un étalon de référence et qui détermine la conversion d’une monnaie en une autre. La parité peut être centrale, lorsque les Banques centrales informent les marchés sur la parité considérée comme souhaitable ; ou glissante, lorsque le taux de change est fixé périodiquement.


	Taux d’intérêt : prime de renonciation à la consommation ou à l’utilisation immédiate de la monnaie.


	Taux de change ou cours de change (e) : prix d’une devise exprimée en monnaie nationale. En d’autres termes, c’est la quantité de monnaie nationale nécessaire pour se procurer une unité de monnaie étrangère.


	Triangle des incompatibilités : mis au point par l’économiste canadien Robert A. Mundell (né en 1932), ce triangle témoigne de l’incompatibilité entre l’autonomie de la politique monétaire, le taux de change fixe et la mobilité internationale des capitaux.


	Zones monétaires optimales : zones géographiques à l’intérieur desquelles le taux de change fixe est la meilleure solution sur le plan interne, et le taux de change variable la meilleure solution sur le plan externe.








Puisque le développement économique des pays se traduit par la mobilité de plus en plus importante des capitaux et par la multiplication des échanges internationaux, on observe un renforcement des relations d’interdépendance entre les économies du monde. Outre les flux de marchandises représentés par les importations et les exportations de biens et services, les relations entre les pays concernent également les paiements internationaux, du fait des différentes monnaies qu’il existe selon que l’on se trouve dans tel ou tel espace économique.

Une bonne compréhension des échanges internationaux et des conséquences que peuvent engendrer les transactions réalisées par les résidents d’un pays avec l’étranger apparaît dès lors centrale. Le modèle de Mundell-Fleming se propose de conceptualiser ce besoin d’intégrer dans le modèle d’analyse de l’équilibre macroéconomique national (modèle IS/LM), les échanges internationaux. Ce faisant, on obtient un équilibre macroéconomique en économie ouverte.


DÉFINITION DU MODÈLE

Le modèle de Mundell-Fleming est une extension en économie ouverte du célèbre modèle d’équilibre macroéconomique IS-LM, proposé en 1937 par John R. Hicks (économiste britannique, 1904-1989) et Alvin H. Hansen (économiste américain, 1887-1975). Présenté par les économistes de renom, Robert Mundell et Marcus Fleming (économiste écossais, 1911-1976), il permet d’analyser le rôle joué par la mobilité internationale des capitaux dans l’efficacité de la politique macroéconomique sous différents régimes de change.
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