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  CAPITAL ASSET PRICING MODEL




  INFORMAÇÃO CHAVE




  •Nomes: Modelo de fixação de preços de bens de capital, CAPM.




  •Utilizações: O CAPM é um método matemático para estimar a rentabilidade de qualquer ativo financeiro. A previsão do retorno é calculada de acordo com o risco que o ativo acarreta.




  •Por que é bem-sucedido? O CAPM é um dos métodos mais populares de avaliação de risco de ativos financeiros. No entanto, a sua eficácia tem sido criticada por economistas como Richard Roll (economista americano, nascido em 1939).




  •Palavras-chave:




  °Mercado de capitais: Um ponto de encontro entre a oferta e a procura de capital. A oferta corresponde à poupança (o excedente de capital disponível) colocada à disposição daqueles que desejam contrair empréstimos. Aqueles que contraem empréstimos constituem a procura (a necessidade de financiamento). O equilíbrio neste mercado é crucial.




  °Bem financeiro: Um bem é um título ou um contrato que dá ao seu detentor a oportunidade de obter um ganho em troca de um determinado risco. Por exemplo: Eu compro ações (um ativo financeiro), na esperança que com o tempo o seu valor aumente e eu possa vendê-las para obter lucro. No entanto, se o valor das ações diminuir, farei uma perda na minha compra.




  °Taxa de juro: A taxa de juro representa o custo do dinheiro. Permite-me, portanto, calcular os custos envolvidos na contração ou no investimento do dinheiro. A taxa de juro pode também ser definida como a remuneração obtida no caso de investimentos.




  °Portfólio: Todos os títulos transferíveis (em particular ações e obrigações) detidos por uma pessoa, uma empresa, um banco, etc.




  °Devoluções: A rentabilidade de um montante investido. Se eu investir o meu dinheiro com uma taxa de juros de 7% e um amigo investir o mesmo montante com uma taxa de juros de 4%, posso dizer que o meu retorno do capital investido é melhor do que o dele.




  °Bolsa de Valores: Uma instituição pública ou privada que permite trocas de ativos e transações de títulos (tais como ações). Por outras palavras, é um mercado de financiamento e investimento onde o preço é fixado de acordo com a oferta e a procura.




  INTRODUÇÃO




  Na década de 1950, os mercados financeiros desenvolveram-se e tornaram-se o intermediário ideal para equilibrar as capacidades e as necessidades de financiamento de vários agentes económicos. O seu objetivo era assegurar o financiamento da economia através de uma série de meios (poupanças, compras de títulos, compras de ativos, etc.). Duas variáveis intimamente relacionadas estão envolvidas no investimento de um ativo financeiro: rendimento e risco.




  A fim de melhor definir estas duas variáveis, foram realizados estudos por vários economistas:




  •Frank Knight (economista americano, 1885-1972) definiu os conceitos de 'incerteza' e 'risco' em 1921.




  •O trabalho de Harry Markowitz (economista americano, nascido em 1927) marcou o início da moderna teoria da diversificação em 1950, conhecida como a moderna teoria da carteira desde 1952. Esta teoria apresenta uma reflexão financeira sobre a utilização da diversificação para otimizar uma carteira. Esta é a versão mais parecida com o atual CAPM.




  •Finalmente, nos anos 60 e princípio dos anos 70, os economistas americanos William Sharpe (nascido em 1934), John Lintner (1916-1983) e Fischer Black (1938-1995), e o economista norueguês Jan Mossin (1936-1987), desenvolveram modelos financeiros anteriores, dando origem ao CAPM.
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        DEFINIÇÃO DO MODELO

      


    




    O CAPM é utilizado tanto nos mercados financeiros como para resolver problemas financeiros nas empresas. O modelo de cálculo é baseado na medição do risco sistemático, da rentabilidade esperada e das taxas de juro. Por outras palavras, o CAPM permite estimar o retorno de um ativo, em relação ao seu risco.
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